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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
SEP26 3518 -70 3550 3550 3492 SEP26 343,00 | -2,85 | 343,60 | 343,00 | 345,85
NOV26 3535 -20 3590 3520 3529 DEC26 312,75 | -0,10 | 317,15 | 309,05 | 312,85
JAN27 3524 -17 3576 3510 3518 MAR27 300,65 | 0,05 | 304,10 | 297,10 | 300,60
MAR27 3504 -18 3557 3492 3497 MAY27 297,10 | 0,30 | 300,10 | 293,90 | 296,80
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3535, 3475, 3455 & 3075 Soportes: 309,00, 312,00, 302,50 & 293,25
Resistencias: 3580, 3625, 3740, 3775 & 3880 Resistencias: 320,00, 331,00, 341,00 & 348,50
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BRASIL

A mediados de semana pasada, CECAFE reviso al alza considerablemente las cifras de embarque tras corregir un fallo técnico en su sistema de transmisién de
datos. Brasil se encamina ahora a exportar 3,8 millones de sacos en agosto, de los cuales 2,6 millones corresponden a la variedad arabica. Cabe destacar que las
exportaciones a los mercados norteamericanos (Estados Unidos y Canadd) han aumentado un 50% en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior. Se
presume que esto responde a la necesidad de compensar la falta de embarques brasilefios a Norteamérica registrada en 2026.

A mediados de la semana pasada semana se registraron lluvias en el norte de Sdo Paulo y en el centro de Minas Gerais. Entre el miércoles y el jueves, los
acumulados de precipitacion oscilaron desde cantidades insignificantes hasta superar localmente los 20 mm. En la region de Cerrado, los totales se situaron
generalmente entre 9 y 20 mm, mientras que en algunas zonas de Zona da Mata las precipitaciones superaron los 10 mm. Se prevé un nuevo episodio de lluvias
asociado al paso de un frente frio entre el 1 y el 3 de septiembre. No se espera que las temperaturas desciendan a niveles preocupantes, y se prevé que las
lluvias sean ligeras y se concentren mayoritariamente en el sureste de Minas Gerais. Hay probabilidad de mas precipitaciones entre el 5 y el 8 de septiembre, con
una cobertura potencialmente mayor en todo Minas Gerais, aunque el grado de certeza de esta prevision aun es bajo.

Cooxupé informéd que, a fecha de 21 de agosto, sus socios habian recolectado el 87,5 % de la cosecha, frente al 91,3 % registrado en la misma fecha de 2025. El
desglose regional es el siguiente: Sul de Minas 89,7 %, Cerrado 84,8 %, Matas de Minas 75 % y Sao Paulo 90,7 %.

La mayoria de los almacenes en Brasil ya no aceptan nuevas partidas de café debido a la falta de espacio; este hecho confirma la abundancia de la cosecha de
este afio y ha contribuido a las fuertes caidas de precios observadas en los Gltimos dos dias. No obstante, existe preocupacion por la calidad media de la nueva
cosecha, que se ha visto afectada negativamente por las lluvias y la humedad presentes durante las labores de recoleccion en los ultimos meses.

VIETNAM

Los embarques desde Vietnam a mediados de mes se situaron en el extremo superior de las expectativas. Se estima una cifra ajustada para el mes completo de
unos 2,5 millones de sacos. Esto elevaria el total acumulado del afio (de octubre a agosto) a 31,2 millones, situando al pais en camino de registrar un afio récord.

Los precios internos promedio del café Robusta en las Tierras Altas Centrales rondan los 97.600 VND/kg (3,77 USD/kg), con un rango de cotizacién de entre
96.500 y 98.800 VND/kg (3,73 — 3,81 USD/kg), calculados a un tipo de cambio de aproximadamente 25.900 VND/USD.

La actividad comercial sigue siendo baja, ya que los agricultores e intermediarios locales cuentan con existencias «invisibles» limitadas; se estima que estas se
encuentran en niveles histéricamente bajos (por debajo de las 100.000 toneladas métricas) de cara a la nueva cosecha.

En cuanto al desarrollo del cultivo y las condiciones meteoroldgicas, los frutos (las cerezas) se estan expandiendo adecuadamente en las principales zonas
productoras. Las lluvias monzonicas estacionales generalizadas, acompafadas de periodos de sol moderado en Dak Lak, Lam Dong y Gia Lai, han mitigado las
condiciones de sequia anteriores, favoreciendo un desarrollo saludable del grano para la proxima cosecha 2026/27, que comenzara a finales de octubre.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Honduras - En algunas regiones estan comenzando las primeras recolecciones de la nueva cosecha. Se prevé que la recoleccién de la cosecha sea mas
prolongada este afio, con un periodo de mayor actividad menos concentrado. El clima seco sigue siendo la principal preocupacién de los productores, ya que
podria afectar el desarrollo del cultivo y los rendimientos.

OTROS

Uganda - La base de precios se mantuvo estable, con un bajo volumen de llegadas debido a que los intermediarios contintian reteniendo existencias esperando
precios mas altos. La demanda sigue siendo limitada, aunque los precios mas altos en Londres propiciaron la salida de cierto volumen.

DEMANDA / INDUSTRIA

J.M. Smucker prevé que la caida de sus ventas generales anuales sea menor a la esperada gracias a la demanda constante de café. En el segmento de café
minorista de EE.UU., las ventas netas aumentaron en 90,6 millones de dolares (un 13%), hasta alcanzar los 807,8 millones de ddlares. La materializacién de
incrementos de los precios netos impulsd las ventas netas en 10 puntos porcentuales, lo que refleja unos precios netos mas elevados en toda la cartera de
productos. El beneficio del segmento aumentd 165,8 millones de ddlares, debido fundamentalmente a las devoluciones de aranceles y a una mayor
materializacion de precios netos, factores compensados parcialmente por un mayor gasto en marketing.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,1618 | 1,162 1,1579

El par EUR/USD se consolida en un rango estrecho en torno a 1,1650, atrapado entre politicas de bancos centrales divergentes pero simultaneamente restrictivas
(*hawkish*) y una zona de soporte técnicamente bastante significativa. Los datos de inflacion PCE de EE.UU. correspondientes a julio superaron las expectativas,
situandose en un 3,3 % interanual en su version subyacente; esto reforzé la postura de la Reserva Federal de mantener los tipos elevados durante mas tiempo y
elevd brevemente por encima del 40% las probabilidades de una subida de tipos en septiembre, mientras que la solidez del mercado laboral —con una caida de
las solicitudes de subsidio por desempleo a 203.000, resta ain mas argumentos a un posible giro hacia una politica mas laxa (*dovish*). Por parte de Europa, se
espera que el BCE aplique una subida de 25 puntos basicos en septiembre, y la retorica restrictiva de funcionarios como Isabel Schnabel esta proporcionando un
suelo para el euro, aunque la disminucion del crédito bancario en la eurozona sugiere que el endurecimiento monetario estd empezando a frenar la actividad
economica.

OTROS COMENTARIOS

El complejo panorama en cuanto a los fundamentales sigue alimentando una fuerte volatilidad en el mercado de futuros. A esto se suma la incertidumbre
derivada de los retrasos en la publicacion de las estadisticas del ICO. Mientras tanto, la cosecha brasilefia esta a punto de finalizar, aunque su comercializacion
avanza con lentitud debido a la Fortaleza financiera del productor. Diversas fuentes sefialan que los productores brasilefios contintian posponiendo las ventas —
rechazando los precios actuales ofrecidos por los compradores— a la espera de una visién mas clara del mercado y de su posible evolucion.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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